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celebrado entre

CONTAX PARTICIPACOES S.A.

como Emissora,

CONTAX MOBITEL S.A.
como Garantidora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
21 de agosto de 2017
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QUINTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA TERCEIRA
EMISSAO DA CONTAX PARTICIPACOES S.A.

Por este “Quinto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissio Pablica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussoria, da Terceira Emissdo da Contax Participagdes S.A.” (“Aditamento™):

CONTAX PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 407, 8° andar, CEP 01311-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 04.032.433/0001-80, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou
“Companhia™);

CONTAX-MOBITEL S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Beneditinos,
n°15/17, parte, centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.313.221/0001-90, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e

identificado(s) nas péaginas de assinaturas do presente instrumento (“Garantidora” ou “Contax-
Mobitel”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50,
na qualidade de representante da comunhZo de titulares das Debéntures (“Debenturistas™), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora, a Garantidora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™;

CONSIDERANDO QUE:

(A)  em reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 1° de julho de 2014,

cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 16 de

julho de 2014, sob o n° 00002646835, e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
(“DOERJ”) e no jornal “Brasil Econdmico”, edigéo nacional em 5 de agosto de 2014, foi aprovada \
a realizagdo e os termos e condi¢des da 3* (terceira) emissdo piiblica de debéntures simples, nio /,(
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série tinica da A
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Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribui¢do pablica com esforgos
restritos de colocagfio das Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instru¢io CVM 476”);

(B) em 11 de julho de 2014 a Emissora, a Garantidora e o Agente Fiduciario celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, da Terceira
Emissao da Contax Participacdes S.A.”, o qual foi arquivado perante a JUCERJA em 30 de julho
de 2014, sob o n°® ED33000551-000/9, conforme aditado em 29 de agosto de 2014, 19 de janeiro de
2016, 02 de margo de 2016 e 25 de novembro de 2016 (“Escritura™);

©) os Debenturistas, reunidos (I) em assembleia geral de Debenturista instalada, em segunda
convocagdo, em 14 de junho de 2017, as 10:00 horas, suspensa e reaberta em 28 de junho de 2017,
as 14:30 horas, suspensa, reaberta e suspensa em 08 de agosto de 2017, as 10:40 horas, reaberta ¢
novamente suspensa em 14 de agosto de 2017, as 14:10 horas, suspensa, reaberta e encerrada em
21 de agosto de 2017, as 10:55 horas (“AGD”) deliberaram e aprovaram, dentre outras matérias: (i)
a alteragdo da data de vencimento das Debéntures e dos prazos de pagamento de amortizagdo do
valor nominal unitario das Debéntures previstos, respectivamente, nas Clausulas 6.13 e 6.14 da
Escritura; (ii) a repactuagdo dos termos e condigBes, incluindo as condi¢des de pagamento e
sobretaxa, da remuneragdo das Debéntures previstas na Clausula 6.15 da Escritura, incluindo a
alteragdo da remunerag@o das Debéntures prevista na Escritura; (iii) a exclusdo do Mecanismo de
Step Up, conforme definido na Clusula 6.15.4 da Escritura; (iv) a alterag@o dos indices financeiros
da Companhia previstos no item X da Cléusula 6.27.2 da Escritura; (v) a inclusdo, na Escritura, de
previsdo de amortizagSes extraordinarias antecipadas parciais do valor nominal unitério das
Debéntures a serem realizadas semestralmente pela Companhia, condicionadas a verificagdo de
excedente de caixa pela Companhia, em contrapartida & aprovagdo das demais matérias deliberadas
na AGD; (vi) a inclusdo, na Escritura, de previsio de mecanismo de permuta ou substituicdo das
Debéntures, a exclusiva opgdo dos Debenturistas, por novos valores mobilidrios a serem emitidos
pela Companhia e entregue aos Debenturistas, de acordo com os termos e condi¢des descritos
abaixo, incluindo os termos e condi¢es relacionados a forma de realizagdo da permuta das
Debéntures pela Companhia no 4mbito de tal mecanismo; e (vii) a autorizagio para que o Agente
Fiduciério, na qualidade de representante dos Debenturistas, em conjunto com a Companhia, adote
e pratique todos e quaisquer atos e tome todas as providéncias necessarias para dar efeito as
deliberagdes aprovadas no dmbito da AGD, incluindo, sem limitacdo, a celebragio e formalizagdo
de aditamento a Escritura, caso necessédrio, para refletir eventuais alteragdes decorrentes das
deliberagdes adotadas pelos Debenturistas no 4mbito da AGD; e (II) em assembleia geral de
Debenturistas instalada e encerrada em 21 de agosto de 2017, as 11:10 horas, respectivamente
(“AGD Cessdo Fiduciaria”), deliberaram e aprovaram (i) a constituigdo, pela Companhia e/ou suas
subsidiarias, de garantia real fiduciaria ou pignoraticia sobre determinados ativos, direitos ou bens
de titularidade da Companhia e/ou suas subsididrias (“Garantia Real™) em favor dos Debenturistas
no ambito da Emissdo, a qual serA compartilhada com os demais credores financeiros da
Companhia ¢ de suas subsidiarias, condicionada, contudo, entre outras (i.1) a aprovagdo, pelos




respectivos debenturistas, da integralidade das matérias constantes da ordem do dia das assembleias
gerais de debenturistas da 1* (primeira) e 2* (segunda) séries da 1* (primeira) emissdo de debéntures
da Companhia e¢ da Emissdo originalmente convocadas para 05 ¢ 14 de junho de 2017,
respectivamente, instaladas, suspensas e previstas a serem retomadas em 21 de agosto de 2017,
conforme editais de convoca¢do e propostas complementares da administracdo da Companhia
anteriormente publicadas e disponiveis no website da Companhia (http://ri.contax.com.br/); e (i.2) a
aprovagdo da constitui¢do da Garantia Real pelos demais credores financeiros da Companhia, nos
mesmos termos e condigSes acima descritos, incluindo pelos debenturistas da 1 (primeira) e 2°
(segunda) emissdes de debéntures da Companhia, em assembleias gerais de debenturistas
convocadas em conformidade com os respectivos editais de convocagdo e propostas da
administraggo divulgadas pela Companhia; e (ii) a autorizagio para que o Agente Fiduciério, na
qualidade de representante dos Debenturistas, em conjunto com a Companbhia, adote e pratique
todos e quaisquer atos e tome todas as providéncias necessarias para dar efeito as deliberagdes
aprovadas no ambito da AGD Cessdo Fiduciéria, incluindo, sem limitag@o, a possibilidade de
celebragéo e formalizago (a) de aditamento & Escritura, caso necessério, para refletir eventuais
alteragBes decorrentes das deliberagdes adotadas pelos Debenturistas no 4mbito da AGD Cessio
Fiduciaria; e (b) do respectivo contrato de garantia; e

(D) as Partes desejam aditar a Escritura de forma a refletir as deliberagdes tomadas pelos
Debenturistas na AGD.

RESOLVEM as Partes por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Aditamento a
Escritura, de acordo com as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos iniciados em letra maifiscula no presente Aditamento, estejam no singular ou no plural,
que ndo estejam de outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso,
terdo o significado a eles atribuido na Escritura.

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACAO E ARQUIVAMENTO

1.L1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a ata da reunidio do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 21 de agosto de 2017 (“RCA”) e com as deliberagdes
tomadas pelos Debenturistas no ambito da AGD.

1.2, Este Aditamento sera arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”),
nos termos do artigo 62, paragrafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
das Cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo na
forma prevista na Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTO A ESCRITURA
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2. Considerando as deliberagdes adotadas pelos Debenturistas no ambito da AGD, decidem as
Partes:
2.1. Alterar a data de vencimento das Debéntures e os prazos de pagamento das parcelas de

amortiza¢do do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das Debéntures, com a consequente alteragdo das Clausulas 6.13 e 6.14 da Escritura, que passam a

vigorar com a seguinte redagéo:

“6.13 Data de Vencimento. As Debéntures vencerdo em 15 de agosto de 2030 ("Data de
Vencimento"), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
das Debéntures, conforme o caso, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

“6.14 Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures deverd ser amortizado pela Emissora
em parcelas trimestrais e sucessivas a partir de 15 de margo de 2020 (inclusive), sendo o
ultimo pagamento de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures devido pela Emissora na Data de
Vencimento, de acordo com o seguinte cronograma de amortizagdo:

0,625% 15 de margo de 2020
0,625% 15 de junho de 2020
0,625% 15 de setembro de 2020
0,625% 15 de dezembro de 2020
1,250% 15 de margo de 2021
1,250% 15 de junho de 2021
1,250% 15 de setembro de 2021
1,250% 15 de dezembro de 2021
1,250% 15 de margo de 2022
1,250% 15 de junho de 2022
1,250% 15 de setembro de 2022
1,250% 15 de dezembro de 2022
1,250% 15 de margo de 2023
1,250% 15 de junho de 2023
1,250% 15 de setembro de 2023
1,250% 13 de dezembro de 2023
1,875% 15 de margo de 2024
1,875% 15 de junho de 2024
1,875% 15 de setembro de 2024

I



6RTD-RJ 15.09.2017
PROTCC.1 355833
1,875% 15 de dezembro de 2024
1,875% 15 de margo de 2025
1,875% 15 de junho de 2025
1,875% 15 de setembro de 2025
1,875% 15 de dezembro de 2025
1,875% 15 de marco de 2026
1,875% 15 de junho de 2026
1,875% 15 de setembro de 2026
1,875% 15 de dezembro de 2026
2,500% 15 de margo de 2027
2,500% 15 de junho de 2027
2,500% 15 de setembro de 2027
2,500% 15 de dezembro de 2027
Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. Data de Vencimento.

()"

2.2.  Alterar o item II da Cléusula 6.15 da Escritura de forma a refletir os novos termos e
condigBes da remuneragio das Debéntures, a qual passa a vigorar de acordo com a previséo abaixo:

“6.135. Remuneragdo. A remuneracdo das Debéntures serd a seguinte:
(..)

II.  Juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias dicrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa_DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a (i) 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre a Data de Emisséo e 19 de
Janeiro de 2016 (inclusive); (ii) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no periodo compreendido entre 20
de janeiro de 2016 (inclusive) e 14 de dezembro de 2019 (inclusive); e (iii) 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, no periodo compreendido entre 15 de dezembro de 2019 (inclusive) e a Data de
Vencimento (inclusive) das Debéntures ("Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo"”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias |
uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures desde a Data de Emissdo, a data do wltimo
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pagamento da Remuneracdo das Debéntures ou a data de incorporagdo da Remuneragdo

das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

O pagamento da Remuneragdo das Debéntures serd realizado (i) nos dias 28 de fevereiro de
2015, 30 de agosto de 2015; (i) em 15 de margo de 2017; (iii) trimestralmente, a partir de
15 de margo de 2019, inclusive, até 15 de dezembro de 2027, inclusive, observados os
Percentuais de Capitalizagdo Parcial da Remuneragdo das Debéntures (“Periodo de
Capitalizacdo Parcial da Remuneracio das Debéntures "), e (iv) na Data de Vencimento das
Debéntures, inclusive, ou na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme definido na Cldusula 6.27 abaixo), ou na data em que ocorrer o resgate
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, o que ocorrer
primeiro ("Pagamento da Remuneracdo das Debéntures ")

Exclusivamente durante o Periodo de Capitalizacdo Parcial da Remuneragdo das
Debéntures, a Remuneragdo das Debéntures apurada em cada data de pagamento da
Remunerag@o das Debéntures deverd ser paga pela Emissora de acordo com os percentuais
indicados na tabela abaixo, sendo que o montante remanescente da Remuneracdo das
Debéntures devido, conforme apurado em cada data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures, deverd ser capitalizado e incorporado, ao final de cada trimestre do Periodo de
Capitalizag@o Parcial da Remuneragdo das Debéntures, ao Valor Nominal Unitdrio (ou ao
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures a ser amortizado pela
Emissora, observado o cronograma de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures previsto na Clausula 6.14 acima (“Percentuais de Capitalizacdo
Parcial da Remuneracdo das Debéntures”):

Data de pagamento da '_
Remuneragao G das i
Debéntures
15 de margo de 2019 50 000% 50,000%
15 de junho de 2019 50,000% 50,000%
15 de setembro de 2019 50,000% 50,000%
15 de dezembro de 2019 50,000% J0,000%
15 de marco de 2020 50,000% 50,000%
15 de junho de 2020 50,625% 49,375%
15 de setembro de 2020 51,250% 48,750%
15 de dezembro de 2020 51,875% 48,125%
15 de margo de 202] 52,500% 47,500%

\
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15 de junho de 2021 53,750% 46,250%
15 de setembro de 2021 55,000% 45,000%
15 de dezembro de 2021 56,250% 43,750%
15 de margo de 2022 57,500% 42,500%
15 de junho de 2022 58,750% 41,250%
15 de setembro de 2022 60,000% 40,000%
15 de dezembro de 2022 61,250% 38,750%
15 de marco de 2023 62,500% 37,500%
15 de junho de 2023 63,750% 36,250%
15 de setembro de 2023 65,000% 35,000%
15 de dezembro de 2023 66,250% 33,750%
15 de mar¢o de 2024 67,500% 32,500%
15 de junho de 2024 69,375% 30,625%
13 de setembro de 2024 71,250% 28,750%
15 de dezembro de 2024 73,125% 26,875%
15 de margo de 2025 75,000% 25,000%
15 de junho de 2025 76,875% 23,125%
15 de setembro de 2025 78,750% 21,250%
13 de dezembro de 2025 80,625% 19,375%
15 de margo de 2026 82,500% 17,500%
15 de junho de 2026 84,375% 13,625%
15 de setembro de 2026 86,250% 13,750%
15 de dezembro de 2026 88,125% 11,875%
15 de margo de 2027 90,000% 10,000%
15 de junho de 2027 92,500% 7,.500%
15 de setembro de 2027 95,000% 5,000%
15 de dezembro de 2027 97,.500% 2,500%

Sem prejuizo dos Percentuais de Capitalizagdo Parcial da Remuneragdo das Debéntures
previstos acima, a Remuneragdo das Debéntures deverd ser paga pela Emissora em moeda
corrente nacional e ndo serd considerada parte integrante do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, exceto no que se refere a Remuneragdo incidente durante o periodo de caréncia
de pagamento de Remuneragio iniciado (a) em 30 de agosto de 2015 (exclusive) e a se
encerrar em 15 de dezembro de 2016 (inclusive); e (b) em 15 de margo de 2017 (exclusive) e
a se encerrar em 15 de dezembro de 2018 (inclusive), a qual deverd ser capitalizada e
incorporada, ao final de cada trimestre do respectivo periodo de caréncia em questdo,
conforme o caso, ao Valor Nominal Unitdrio (ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme o caso) das Debéntures a ser amortizado pela Emissora, observado o cronograma

de pagamento de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures previsto na
Cldusula 6.14 acima.
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Fardo jus a Remuneragdo das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final do dia
util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

A Remuneragdo das Debéntures serd calculada de acordo com a Seguinte formula:
()

onde,

spread = (i) 1,2000 (um inteiro e dois mil décimos de milésimo), no periodo compreendido
entre a Data de Emissdo e 19 de janeiro de 2016 (inclusive); (i) 1,2500 (um inteiro e dois
mil e quinhentos décimos de milésimos), no periodo compreendido entre 20 de janeiro de
2016 (inclusive) e 14 de dezembro de 2019 (inclusive); e (iii) 2,5000 (dois inteiros e cinco
mil décimos de milésimos), no periodo compreendido entre 15 de dezembro de 2019
(inclusive) e a Data de Vencimento (inclusive) das Debéntures, em ambos os casos, na forma
percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

)"

Excluir a Clausula 6.15.4 e suas subclausulas da Escritura, com a consequente exclusdo do

Mecanismo de Step Up e de todas as referéncias a tal previsdo realizadas na Escritura e em seus
posteriores aditamentos.

Alterar o item (X) da Clausula 6.27.2 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte

redagéo:

“(X) ndo manutengdo, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a
seguir, a serem apurados pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo)
trimestralmente, e verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das informagdes a que se refere
a Clausula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (a), a partir da divulgacdo das demonstragdes
Jinanceiras da Emissora relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018,
com base nas demonstragdes financeiras trimestrais consolidadas divulgadas
regularmente pela Emissora (“Indices Financeiros i

(a) Divida Liquida / EBITDA:

Demonstmg:é'es .:

Financei_):aszéﬁ'\f_
trimestrais relativas
‘ao exercicio social de

Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
razdo igual ou inferior a 9,0 (nove) vezes.

2018
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Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
2019 razdo igual ou inferior a 6,5 (seis inteiros e cinco

décimos) vezes.

Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em

2020

razdo igual ou inferior a 5,0 (cinco) vezes.

Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
2021 razdo igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco

décimos) vezes.

A partir do exercicio
social de 2022
(inclusive)

Indice Divida Liquida / EBITDA da Emissora em
razdo igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes.

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida:

 Demonstracoes
Financeiras |
trimestrais réfaiiva.ﬁ‘ |
_ao exercicio socialde |
Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
2018 Emissora em razdo igual ou superior a 1,0 (uma)
vez.
Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
2019 Emissora em razdo igual ou superior a 1,0 (uma)
vez.
Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
2020 Emissora em razdo igual ou superior a 1,5 (um
inteiro e cinco décimos) vez.
4 partir do exercicio | Indice EBITDA / Despesa Financeira Liquida da
social de 2021 | Emissora em razdo igual ou superior a 2,0 (duas)
(inclusive) vezes.
2.5.  Alterar o item IV da Clausula 6.27.7 da Escritura, de forma a refletir a nova definigdo de

Divida Liquida da Companhia a ser considerada para fins de calculo e apuragdo dos Indices
Financeiros da Companhia, que passa a vigorar de acordo com a seguinte redagdo:

“6.27.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo:

()
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v "Divida Ligquida" corresponde ao somatdrio das dividas onerosas da Companbhia,
em bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto e longo prazo
(somatdrio do caixa mais aplicacées Jfinanceiras ndo restritas) e sem considerar o
saldo devedor (incluindo eventual remuneracéo devida e néo paga, conforme o
caso) das (i) Debéntures B, conforme definido na Cldusula 6.30.2. abaixo, e (ii) de
todo e qualquer endividamento subordinado da Emissora;

C") "

2.6.  Incluir a Clausula 6.29 na Escritura, de forma a prever a obriga¢io de a Companhia realizar
amortizagGes extraordinarias antecipadas parciais semestrais do Valor Nominal Unitario (ou do

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures, de acordo com a seguinte
redacdo:

"6.29. Amortizacdes Extraordindrias Antecipadas Parciais. A Emissora obriga-se a realizar, na
Jorma descrita nas Clausulas 6.29.1 (Mecanismo de Cash Sweep) e 6.29.2 (Amortizagdes
Extraordindrias - Novos Endividamentos) abaixo, a amortizacdo extraordindria parcial
dos saldos devedores de principal das Dividas Financeiras Enderegadas da Emissora e da
Contax-Mobitel S.A. (“Contax-Mobitel”) detalhadas no Anexo I abaixo e indicadas nas
tabelas da Clausula 6.29.3 abaixo (quando em conjunto, “Dividas Financeiras
Enderecadas ™), conforme verificados no dia til imediatamente anterior & data de envio de
comunicagdo, pela Emissora, da Notificagdo de Amortiza¢do Extraordindria, conforme
prevista na Clausula 6.29.4 abaixo, independentemente das datas de vencimento de cada

divida financeira a ser amortizada extraordinariamente (em conjunto, “Amortizacdes
Extraordindrias ™).

6.29.1. Amortizacbes Extraordindrias - Mecanismo de Cash Sweep. Condicionado a
verificagdo do Montante Minimo Cash Sweep e observados os Percentuais de Alocagdo do
Valor Disponivel Amortizagdes Extraordindrias (conforme abaixo definidos), a Emissora
deverd, semestralmente, a partir de 30 de Junho de 2018, destinar o valor depositado na
Conta Reserva, caso este seja igual ou maior ao Montante Minimo Cash Sweep (conforme
abaixo definido) a realizagdo das Amortizacdes Extraordindrias (“Mecanismo de Cash
Sweep”).

B.29.1.1. Para fins do disposto na Cldusula 6.29.1. acima, a Emissora obriga-se a,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de cada Data de Verificacdo (conforme abaixo
definido) (“Data de Transferéncia”), transferir para a Conta Reserva (conforme definido
abaixo) a totalidade do montante do Caixa Emissora que exceder o Caixa Minimo (“Caixa
Excedente”) em referida Data de Verificagdo. A Emissora deverd encaminhar ao Agente
Fiducidrio, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, copias dos extratos das contas
correntes da Companhia e de suas subsididrias (que ndo a Conta Livre Movimento)
referentes ao més anterior, nos quais devem constar, inclusive, os investimentos realizados

L,
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pela Emissora e/ou Cedente (0s quais sdo objeto da Cessdo Fiducidria), para
acompanhamento do valor do Caixa Excedente.

6.29.1.2. Caso, ao final de cada semestre findo em 30 de junho e de cada exercicio
social (“Periodo de Cash Sweep”), (i) ndo seja verificado que os recursos depositados na
Conta Reserva excederam o Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo definido), a
Emissora deverd manter na Conta Reserva a totalidade dos recursos ali depositados até o
proximo Periodo de Cash Sweep; ou (ii) seja verificado que os recursos depositados na
Conta Reserva excedem o Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo definido), a
Emissora deverd destinar a totalidade dos recursos depositados na Conta Reserva (“Valor
Disponivel Cash Sweep” e, quando em conjunto com o Valor Disponivel Novo
Endividamento (conforme definido abaixo), o “Valor Disponivel Amortizacbes
Extraordindrias”), para Amortizagdo Extraordindria (“Amortizacdes Extraordindrias
Cash Sweep”). Tal Amortiza¢do Extraordindria Cash Sweep deverd ocorrer em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término de cada trimestre findo em 30 de junho e de cada
exercicio social em que houver recursos depositados na Conta Reserva que exceda o
Montante Minimo Cash Sweep (conforme abaixo definido), observados os procedimentos
previstos na Cldusula 6.29.4 e seguintes abaixo, sendo certo que, caso algum credor das

Dividas Financeiras Enderegadas deixe de praticar qualquer ato que seja necessdrio para
realizagdo de uma Amortizagdo Extraordindria Cash Sweep (“Credor Silente”), entdo a
Emissora poderad realizar a Amortizagdo Extraordindria Cash Sweep aos credores das
demais Dividas Financeiras Enderegadas, deixando os recursos que seriam destinados ao
Credor Silente para pagamento da Amortiza¢do Extraordindria Cash Sweep na Conta
Reserva até que tal Credor Silente pratique os atos necessdrios para o recebimento dos
recursos a que faz jus.

6.29.1.3. Para fins desta Escritura:

“Caixa Emissora” significa os recursos imediatamente disponiveis em caixa da Emissora,
da Contax-Mobitel e de suas respectivas subsididrias, incluindo toda e qualguer
disponibilidade da Emissora, da Contax-Mobitel e de suas respectivas subsididrias,
inclusive, decorrente de saldos bancdrios, depésitos bancdrios a vista, aplicagdes
financeiras de curto prazo de liquidez imediata, considerando-se, para tanto,
exclusivamente as operacdes desenvolvidas pela Emissora, pela Contax-Mobitel e suas
respectivas subsididrias no Brasil, descontados (i) o valor parcelas vincendas no proximo
semestre das dividas de curto prazo da Emissora, da Contax-Mobitel e suas respectivas
subsididrias (incluindo, mas ndo se limitando, a operacées de risco sacado e dividas de
capital de giro de curto prazo) e (ii) quaisquer recursos decorrentes de Nova Captacéo
depositados na Conta Livre Movimento.

“Caixa Minimo” significa o valor de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais) do Caixa Emissora, valor este que serd atualizado ao final de cada exercicio social,
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a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 (inclusive), com base na
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA apurado

e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) nos
ultimos 12 (doze meses).

“Data_de Verificacdo” significa 31 de margo, 30 de Junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano.

“Montante Minimo Cash Sweep” significa o valor minimo de R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) depositado na Conta Reserva, valor este que serd atualizado ao final de
cada exercicio social, a partir do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017
(inclusive), com base na variagdo acumulada do IPCA nos wltimos 12 (doze meses).

6.29.2.  Amortizacbes Extraordindrias — Novos Endividamentos. Observados os
Percentuais de Alocagdo do Valor Disponivel Amortizages Extraordindrias (conforme
abaixo definidos), uma vez realizada a contratagéo de qualquer Novo Endividamento pela
Emissora e/ou suas subsididrias, o Valor Disponivel Novo Endividamento (conforme
abaixo definido) deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data na qual os recursos
se tornarem disponiveis a Emissora e/ou suas subsididrias, conforme o caso, ser destinado

pela Emissora a realizagdo das Amortizagbes Extraordindrias (“Amortizacdes
Extraordindrias Novos Endividamentos”), observados os procedimentos previstos na
Cldusula 6.29.4 e seguintes abaixo.

6.29.3.  Para fins das Amortizagées Extraordindrias, observar-se-d o seguinte:

(a) de forma a priorizar o pagamento das Debéntures Reperfiladas (conforme
abaixo definido), enquanto existir saldo devedor das Debéntures Reperfiladas (conforme
abaixo definido), as Amortizacées Extraordindrias serdo realizadas conforme os seguintes
percentuais de alocagdo do Valor Disponivel Amortizagdes Extraordindrias (“Percentuais
de Alocacdo Primdrios do Valor Disponivel Amortizacdes Extraordindrias ”):

 Divida Enderecada | < =
i s 4 _eregf % 'Extraordindrms
Debént
eventures [Saldo devedor das Debéntures Reperfiladas x 2] / Grupo X
Reperfiladas
Debéntures Saldo devedor das Debéntures / Grupo X
Debént da ¢
ey z:rrei Saldo devedor das Debéntures da 1° Emissdo / Grupo X
Emissdo
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Debéntures da 1°

d é * Emissd
Emisséio CTX Saldo devedor das Debéntures da 1° Emissdo CTX / Grupo X

Debéntures da 2°

- Saldo devedor das Debéntures da 2° Emissdo / Grupo X
Emissdo

Debéntures C Saldo devedor das Debéntures C / Grupo X

Divida Santander Saldo devedor da Divida Santander / Grupo X

Divida BB Saldo devedor da Divida BB / Grupo X

Onde:

“Debéntures Reperfiladas” tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 6.30.2.
abaixo;

“Debéntures da 1° Emissd@o” corresponde as debéntures da 1° emisséo de debéntures da
Emissora

“Debéntures da 1° Emissdo CTX” corresponde as debéntures da 1° emissdo de debéntures
da CTX Participaces S.A., cujas obrigagies foram assumidas pela Emissora;

“Debéntures da 2° Emissdo” corresponde as debéntures da 1° série da 2° emisséo de
debéntures da Emissora;

“Debéntures C” tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.30.2 abaixo;

“Divida Santander” significa a divida representada pelo Instrumento Particular de

Confissdo e Pagamento de Divida a ser celebrado entre a Contax-Mobitel e o Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), em razdo da execucdo, pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico Social — BNDES (“BNDES”), da Carta de Fian¢a n°
181049512 emitida pelo Santander em favor do BNDES em 19 de setembro de 2012, no
ambito do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 12.2.0871.1
celebrado, em 11 de setembro de 2012, entre a Emissora, a Contax-Mobitel e 0 BNDES:

“Divida BB” significa a divida da Companhia junto ao Banco do Brasil S.A. (“Banco do
Brasil”), em razdo do exercicio, pelos debenturistas da 2° série da 2° emisséo de
debéntures da Companhia, da fian¢a bancdria prestada pelo Banco do Brasil em garantia
as obrigagbes da Emissora no dmbito das debéntures da 2° série da 2° emissdo de
debéntures da Companhia, nos termos do Contrato de Prestagéo de Fianga n° 40/00837-1
celebrado entre a Emissora e o Banco do Brasil em 30 de agosto de 2012, conforme
aditado em 04 de fevereiro de 2016, e da Carta de Fianga n® 40/00837-1, ou instrumento

que venha a substitui-lo; e _
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‘Grupo X" corresponde ao somatério dos saldos devedores das Dividas Financeiras
Enderecadas, apurado de acordo com a seguinte Jormula:

Grupo X = [saldo devedor das Debéntures Reperfiladas x 2] + saldo devedor das
Debéntures + saldo devedor das Debéntures da 1° Emissdo + saldo devedor das
Debéntures da 1° Emissdo CTX + saldo devedor das Debéntures da 2° Emissio +
saldo devedor das Debéntures C + saldo devedor da Divida Santander + saldo
devedor da Divida BB

) uma vez que o saldo devedor das Debéntures Reperfiladas seja integralmente
quitado pela Emissora, as Amortizagbes Extraordindrias passardo a ser realizadas
conforme os seguintes percentuais de alocagdo do Valor Disponivel Amortizagoes
Extraordindrias (“Percentuais de Alocagdo Secunddrios do Valor Disponivel

Amortizacdes Extraordindrias” e, quando em conjunto com os Percentuais de Alocagdo
Primdrios do Valor Disponivel Amortizacdes Extraordindrias, “Percentuais de Alocacdo
do Valor Disponivel Amortizacdes Extraordindrias”):

 Divida Enderecada .

Debéntures da 2° Emissdo | Saldo devedor das Debéntures da 2° Emisséo / Grupo Y

Debéntures C Saldo devedor das Debéntures C / Grupo Y

Debéntures Saldo devedor das Debéntures / Grupo Y

Debéntures da 1° Emissdo | Saldo devedor das Debéntures da 1° Emissdo / Grupo Y

Debéntures da 1° Emissdo | Saldo devedor das Debéntures da 1° Emisséo CTX/ Grupo

CIXx Y
Debéntures B Saldo devedor das Debéntures B / Grupo Y
Debéntures 1 Saldo devedor das Debéntures 1/ Grupo Y
Divida Santander Saldo devedor da Divida Santander / Grupo Y
Divida BB Saldo devedor da Divida BB / Grupo Y

Onde:

“Debéntures B” tem o significado que lhe é atribuido na Cléusula 6.30.2. abaixo;
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“Debéntures I” tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 6.30.2. abaixo; e

“Grupo Y” corresponde ao somatério dos saldos devedores das dividas enderegadas,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Grupo Y = saldo devedor das Debéntures + saldo devedor das Debéntures da 1°
Emissdo + saldo devedor das Debéntures da 1° Emisséo CTX + saldo devedor das
Debéntures da 2° Emissdo + saldo devedor das Debéntures C + saldo devedor das
Debéntures B + saldo devedor das Debéntures I + saldo devedor da Divida
Santander + saldo devedor da Divida BB

6.29.4. No démbito das Amortizagdes Extraordindrias, a Emissora obriga-se a enviar
comunicacgdo a CETIP, ao Banco Mandatdrio e ao A gente Escriturador, bem como para as
demais partes que se fizerem necessdrias, sobre a realizacéo da respectiva Amortizacdo
Extraordindria (“Notificacdo de Amortizacdo Extraordindria "), com ao menos 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data da referida Amortizagéo Extraordindria.

6.29.4.1. A Notificagdo de Amortizagdo Extraordindria Cash Sweep deverd conter,
no minimo, (i) os saldos devedores das dividas a serem enderecadas no dmbito de tal
amortizagdo, (ii) os Percentuais de Alocacdo do Valor Disponivel Amortizagdes
Extraordindrias aplicdveis ao caso em questdo, bem como o efetivo Valor Disponivel
Amortizagbes Extraordindrias que serd aplicado; e (iii) a data em que a respectiva
Amortizagdo Extraordindria ocorrerd, a qual deverd ser necessariamente um Dia Util e a
mesma data para todos os credores das Dividas Financeiras Enderecadas, observadas as
regras e procedimentos aplicaveis da CETIP e os termos e condigbes (inclusive prazos)
previstos nos instrumentos das Dividas Financeiras Enderegadas que serdo objeto das
Amortizacdes Extraordindrias.”

2.7.  Incluir a Clausula 6.30 na Escritura, de forma a prever mecanismo de migragdo das
Debéntures, a exclusiva opgdo dos Debenturistas, por novos valores mobiliarios a serem emitidos
pela Companhia e entregue aos Debenturistas, de acordo com os seguintes termos e condigGes:

"6.30. As Debéntures poderdo vir a ser utilizadas pelos Debenturistas, a seu exclusivo critério,
para integralizagdo de novos valores mobilidrios que serdo emitidos pela Emissora, sendo
que, para fins da integralizagdo de tais novos valores mobilidrios, o valor a ser atribuido
as Debéntures serd o Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures de que forem titulares, acrescido da Remuneracdo
calculada pro rata temporis, de acordo com os termos e condigbes desta Cldusula 6.30 e
subcldusulas (“Migracé@o”).

6.30.1. Para fins de realiza¢do da Migragdo, em até 40 (quarenta) dias contados de 21 de
agosto de 2017, a Emissora deverd obter as aprovagbes societdrias necessdrias para
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realizar uma oferta publica de debéntures, com esforgos restritos de colocagéo, nos termos
da Instrugdo CVM 476 (“Emissdo de Debéntures” e “Oferta Restrita”, respectivamente),
devendo tal oferta ser concluida em até 3 (trés) meses contados da data em que o 5°
Aditamento a Escritura tornar-se eficaz (“Data Limite — Oferta Publica”).

6.30.2. A Emissdo de Debéntures serd composta (a) por duas séries de debéntures
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora, de acordo com os termos e condicdes
descritos no Anexo II abaixo (“Debéntures B” e “Debéntures C”, respectivamente. As
Debéntures B e as Debéntures C, quando referidas em conjunto, sdo doravante

denominadas “Debéntures Conversiveis”), sendo assegurado aos acionistas da Emissora
o direito de prioridade na subscrigdo das Debéntures Conversiveis na forma da lei e da
regulamentagdo aplicdveis; e (b) por duas séries compostas de debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes nos termos e condicdes descritos no Anexo 1l abaixo (“Debéntures
1" e “Debéntures Reperfiladas”, respectivamente; as Debéntures Reperfiladas e as
Debéntures I, quando mencionadas em conjunto com as Debéntures Conversiveis, séo
doravante denominadas “Novas Debéntures”).

6.30.3. No ambito da Emissdo de Debéntures, os Debenturistas terdo a op¢do de utilizar
seus créditos financeiros detidos contra a Emissora representados pelas Debéntures para
integralizar Debéntures B e/ou Debéntures C elou Debéntures I elou Debéntures
Reperfiladas, conforme o caso (“Conversdo em Novas Debéntures”), observado o
Percentual Minimo de Conversdo em Debéntures B e o Percentual Minimo de Conversdo
em Debéntures I (conforme abaixo definidos), se aplicdveis, sendo que as Debéntures C
somente serdo emitidas pela Emissora caso o saldo devedor total das Dividas Financeiras
Enderegadas a serem convertidas em Debéntures C represente o montante minimo de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo de Conversdo em
Debéntures C”).

6.30.4. O niimero de Novas Debéntures a que cada Debenturista que oplar pela
Conversdo em Novas Debéntures fard jus serd correspondente ao resultado da divisdo (1)
do saldo devedor das Debéntures que serdo objeto da Conversdo em Novas Debéntures,
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis, (2) pelo somatério do valor
nominal unitdrio das Debéntures B, das Debéntures C, das Debéntures I e/ou das
Debéntures Reperfiladas, conforme o caso, acrescido da respectiva remuneragdo
calculada desde a data de emissdo das Novas Debéntures (se aplicdvel), desconsiderando-
se quaisquer fragdes de debéntures, sendo admitido dgio no caso da subscri¢do das
Debéntures Reperfiladas, nos termos previstos no Anexo Il abaixo.

6.30.5. Observado o Percentual Minimo de Conversdo em Debéntures B e o Percentual
Minimo de Conversdo em Debéntures I (conforme abaixo definidos), os Debenturistas
poderdo optar por aderir a Conversdo em Novas Debéntures no dmbito da Migragdo,
sendo que os procedimentos operacionais relacionados a efetiva conversdo das

»
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Debéntures em Novas Debéntures no ambito da Emissdo de Debéntures serdo definidos e
divulgados pela Emissora aos Debenturistas quando da divuigagdo ao mercado da
Emissdo de Debéntures, conforme o caso, observados os procedimentos aplicaveis da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e da instituicdo escrituradora das agdes.

6.30.6. Os recursos livres recebidos pela Emissora com o exercicio do direito de
prioridade pelos seus acionistas no dmbito da emisséo das Debéntures Conversiveis serdo
obrigatoriamente destinados pela Emissora aos credores das Dividas Financeiras
Enderegadas (incluindo os Debenturistas) que optaram pela Conversdo em Novas
Debéntures (excetuadas as Debéntures Reperfiladas) e que, em razéo de tal exercicio do
direito de prioridade pelos acionistas da Emissora no dmbito da emissdo das Debéntures
Conversiveis, ndo venham a receber total ou parcialmente Debéntures Conversiveis.

6.30.7.  Os Debenturistas que optarem por utilizar suas Debéntures para integralizagdo
de Debéntures Reperfiladas (exceto pela série cuja subscrigdo seja realizada com dgio)
deverdo, no ambito da Emissdo de Debéntures, utilizar ao menos 50% (cinquenta por
cento) da totalidade do saldo devedor das Debéntures detidas por tal Debenturista,
acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, para integralizar Debéntures B
e/ou Debéntures I a serem emitidas pela Emissora (“Percentual Minimo de Conversédo em
Debéntures B” e “Percentual Minimo de Conversdo em Debéntures I”, respectivamente),
podendo os créditos remanescentes decorrentes das Debéntures ser utilizados na
integralizagdo de Debéntures Reperfiladas.

6.30.8.  Serd considerada como data da liquidagéo fisica da Migragdo o Dia Util
imediatamente posterior a data da efetiva liquidagdo da Emisséo de Debéntures, conforme
0 caso, e do depdsito de tais novos valores mobilidrios da Emissora nas contas de custédia
dos Debenturistas, conforme o caso.

6.30.9. A wtilizacdo de qualquer Debénture para integralizagdo de Novas Debéntures
de emissdo da Emissora implicard, automaticamente, a liguidagdo do saldo devedor da

Debénture e o cancelamento do titulo.”

Incluir determinadas obrigagGes adicionais da Companhia e da Garantidora, conforme

aplicavel, na Clausula 7.1 da Escritura, de acordo com as seguintes redagéo:

“(XXVIII) adotar todas e quaisquer medidas e praticar todas e quaisquer providéncias que
se fagam necessdrias, inclusive eventuais medidas judiciais, se o caso, de Jorma que (i) os
titulares das debéntures da 4° (quarta) emissdo de debéntures da espécie subordinada, em
2 (duas) séries, sendo a primeira série composta por debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, e a segunda série composta por debéntures conversiveis em agdes, da Emissora
(exceto pela Fundagdo Atldntico de Seguridade Social) (“Debenturistas Subordinados” e

“Debéntures Subordinadas”) cumpram, nos termos do compromisso de capitalizagéo e
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outras avengas celebrado entre a Emissora e os Debenturistas Subordinados em 11 de
agosto de 2017, o qual foi enviado pela Emissora ao Agente Fiducidrio (“Compromisso de
Capitalizagdo”), com a obrigagdo de utilizar seus créditos financeiros detidos contra a
Emissora representados pelas Debéntures Subordinadas para integralizar novas
debéntures, da espécie subordinada, conversiveis em acgbes, a serem emitidas pela
Emissora, as quais terdo data de vencimento de um dia itil apés a data de vencimento das
Debéntures C, com pagamento de juros e amortizagdo de principal em uma tinica parcela

devida em sua data de vencimento, sendo que tal pagamento somente serd exigivel apés o
pagamenio integral dos credores das Dividas Financeiras Enderecadas (excetuadas as
Debéntures Subordinadas) (“Novas Debéntures Subordinadas”); e (ii) os Debenturistas
Subordinados reinvistam na prépria Companhia eventuais dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participagdo nos lucros prevista no estatuto social da
Companhia que recebam na qualidade de acionistas da Companhia;

(XXIX) na hipdtese de contratagdo pela Emissora e/ou suas subsididrias de novos
endividamentos de qualquer natureza, incluindo, sem limitagdo, aqueles oriundos de
operagbes de crédito e/ou mercado de capitais realizadas no mercado nacional e/ou
internacional pela Emissora, pela Contax-Mobitel e/ou suas respectivas subsididrias,
porém exceto por dividas de curto prazo da Emissora e/ou suas subsididrias (“Novos
Endividamentos”), (1) destinar 15% (quinze por cento) dos recursos liquidos obtidos pela
Emissora, pela Contax-Mobitel e/ou suas respectivas subsididrias com tal Novo
Endividamento  (“Valor _ Disponivel Novo _ Endividamento”) as Amortizagbes
Extraordindrias, sendo o montante remanescente destinado a Conta Livre Movimento, e
(2) informar ao Agente Fiducidrio a contrata¢do de tal Novo Endividamento em até 5

(cinco) Dias Uteis contados da data de celebra¢do dos respectivos instrumentos
relacionados a tal contratagéo;

(XXX) instruir, nos termos pactuados no instrumento que instituir a da Cessdo
Fiducidria (conforme definido abaixo), seus clientes para que realizem os pagamentos
decorrentes de operagdes comerciais da Emissora e de suas subsididrias nas contas
correntes de captagdo da Emissora ou de suas subsididrias (conforme o caso), conforme
previstas no instrumento que formalizard a Cesséo Fiducidria (“Contas Receita”), estando
vedada instrugdo em sentido contrdrio a seus clientes;

(XXXI) apés decorridos 12 (doze) meses da data do efetivo recebimento, pela Emissora
e/ou suas subsididrias, de novos recursos (“Periodo de Livre Utilizacdo”) oriundos de (i)
aumento de seu capital social privado ou decorrente de oferta e/ou (ii) Novos
Endividamentos (ja descontado o Valor Disponivel Novo Endividamento destinado as
Amortizagbes Extraordindrias Novos Endividamentos nos termos da Cldusula 6.29.2

acima) (os itens (i) e (ii), quando em conjunto, sdo denominados “Nova Captacdo”),
transferir a totalidade dos recursos liquidos de tal Nova Captagdo que ndo tiverem sido
destinados pela Companhia para (i) qualquer das Contas Receita ou (ii) para a conta
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indicada no instrumento que formalizard a Cessdo Fiducidria, na qual serdo depositados,
em cada Data de Transferéncia, nos termos da Cléusula 6.29.1.1 acima, 100% (cem por
cento) dos recursos liquidos disponiveis nas Contas Receita (“Conta Reserva ”). Para os
fins deste item, a Emissora fica autorizada a manter os recursos decorrentes de uma Nova
Captagdo em conta corrente segregada, a ser comunicada pela Emissora ao Agente
Fiduciario quando do ingresso dos recursos da Nova Capta¢do, e a qual serd
movimentada livre e exclusivamente pela Emissora (“Conta Livre Movimento ?), ja
descontado o montante destinado as Amortizacdes Extraordindrias Novos Endividamentos
previsto na Cldusula 6.29.2 acima, pelo Periodo de Livre Utilizagao, podendo a Emissora
livremente dispor de tais recursos ao longo de tal periodo. Uma vez findo o Periodo de
Livre Utilizag@o, a Emissora deverd observar o previsto neste item (XXIII), podendo o
Agente Fiducidrio, a qualquer momento, solicitar esclarecimentos & Emissora visando

assegurar a observdncia do prazo e utilizagéo dos recursos existentes da Conta Livre
Movimento, e

(XXXII) constituir garantia real, na forma de cessdo fiducidria, sobre as Contas Receita e
a Conta Reserva, cuja movimentagéo serd livre pela Emissora exceto na ocorréncia de
uma hipdtese de vencimento antecipado (“Cessdo Fiducidria”). A Cessdo Fiducidria serd
oferecida aos demais credores das Dividas Financeiras Enderecadas e ao Banco Safra
S.4., no ambito da Cédula de Crédito Bancdrio n° 252.193-4, emitida pela Contax-Mobitel
em favor do Banco Safra S.A. em 11 de margo de 2016, e compartilhada pelos credores
que aceitarem tal garantia, na propor¢do de seus créditos.”

Incluir determinadas hipéteses adicionais de vencimento antecipado ndo automaticas das

Debéntures na Clausula 6.27.2 da Escritura, cuja ocorréncia sujeitarA a Companhia aos
procedimentos previstos na 6.27.4, da Escritura, conforme redagéo abaixo:

“XVIII) caso as obrigagdes dos Debenturistas Subordinados estabelecidas no
Compromisso de Capitalizagdo ndo sejam integralmente adimplidas pelos Debenturistas
Subordinados no dmbito da Migracdo (conforme abaixo definido) até 31 de dezembro de
2017, exceto se a Emissora comprovar que, em decorréncia de tal descumprimento,
interps medida judicial em face dos Debenturistas Subordinados com o objetivo de
garantir a execugdo do Compromisso de Capitalizagédo e o cumprimento das obrigagées
dos Debenturistas Subordinados previstas em tal instrumento;

(XIX) caso a Emissora realize qualquer investimento financeiro que ndo seja
contabilmente definido como disponibilidade, nos termos do International Financial
Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International Accounting Standards Board —
IASB;
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(XX) caso a Emissora realize a concessdo de mituos, empréstimos ou qualquer outra
modalidade de crédito a terceiros sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas,
exceto por mutuos e/ou empréstimos realizados entre a Emissora e suas subsididrias em
termos consistentes aqueles praticados pelo mercado em operagées semelhantes;

(XXI) caso a Emissora realize qualquer alteracéo nos miituos, empréstimos ou qualquer
outra modalidade de crédito em que a Emissora tenha a posi¢do de credora de forma a
beneficiar os respectivos devedores, exceto com relacdo a miituos e/ou empréstimos
realizados entre a Emissora e suas subsididrias;

(XXIl) caso a Companhia utilize os recursos depositados na Conta Reserva para outro
Jim que ndo uma Amortizagéio Extraordindria Cash Sweep;

(XXIII) ndo conclusdo da Oferta Restrita até a Data Limite — Oferta Publica para fins da
implementagdo da Migracdo ou, ainda, caso a Oferta Restrita néo respeite os termos
previstos no Sumdrio de Principais Termos e Condi¢bes das Debéntures Conversiveis e
das Debéntures Reperfiladas a serem emitidas no dmbito da Emissdo de Debéntures; ou

(XXIV) descumprimento de qualquer obrigacéo assumida pela Emissora e/ou pela Fiadora

no dmbito do instrumento de Cessédo Fiducidria.”

2.10.  Os Debenturistas que desejaram utilizar suas Debéntures para integralizagio de Novas
Debéntures manifestaram, até as 18:00 horas do dia 10 de agosto de 2017 (“Prazo para
Manifestacdo™), sua intengdo por meio do encaminhamento de solicitagdes com aviso de
recebimento (“Notificacdes de Migracio”) ao Agente Fiducirio, com cépia para a Emissora
(“Procedimento de Migracdo”), sendo que tal solicitagio ficou condicionada a aprovagdo pelos
respectivos Debenturistas dos termos e condigdes finais dos documentos relacionados a Mi gragio e

4 Emissdo de Debéntures.

2.10.1. A Emissora decide fazer constar no presenta aditamento o resultado das manifestagdes
apresentadas pelos credores das Dividas Financeiras Enderegadas (incluindo os Debenturistas) no
dmbito do Procedimento de Migragdo encontra-se consolidado, qual seja:

. _ PERCENTUAL EM RELACAO
3 - 5 ~ MONTANTE e ' :
OPCAO DE MIGRACAO / RESULTADO TOTAL (M AO MONTANTE TOTAL DAS
INDICACOES DOS CREDORES : | DiviDAS FINANCEIRAS
: . MILHOESDERS) | :
- : ENDERECADAS (%)
Debéntures Reperfiladas com rem aca0
PSR unerag 259.9 18,2%
baseada na Taxa DI
Debéntures Reperfiladas com remuneracio
: ; z '9 135,1 9.4%
baseada na Taxa DI e subscrigdo com 4gio
Debéntures | 114,6 8,0%
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Debéntures B (conversiveis em agdes) 145,3 10,1%

Debéntures C (conversiveis em agdes) 238,3 16,7%

Permanéncia nas atuais debéntures de

%
emissio da Companhia i i
Debéntures da 22 issdo de debéntures d
u ; emis e debéntures da 1618 11,3%
Companhia
Instrumentos  bilaterais d Divid
a as vidas 2309 16,1%

Financeiras Enderegadas

Debéntures da 4* emissdo de debéntures
subordinadas da Companhia, as quais serfio
substituidas por debéntures da 6* emissdo de 115,0 8,0%
debéntures subordinadas conversiveis a
serem emitidas pela Companhia

TOTAL 1.426,4 100,0%

2.10.2. O montante da Emissdo de Debéntures foi calculado com base no resultado apurado pela
Emissora no ambito do Procedimento de Migragdo, conforme indicagdes dos Debenturistas por
meio de Notificagdo de Migragao.

2.11.  Ficam desde ja autorizados a Companhia e o Agente Fiducidrio a, uma vez celebrado o
Contrato de Cessdo Fiducidria, celebrar aditamento & presente escritura de forma a prever a
convolagdo das Debéntures para a espécie com garantia real, sem necessidade de realizagdio de
Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS RATIFICACOES
3.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas, itens,

caracteristicas e condigSes constantes da Escritura e respectivos aditamentos que ndo foram
expressamente alterados por este Aditamento.

CLAUSULA QUARTA — DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento € firmado em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
€ Seus sucessores.

4.2. A efic4cia deste Aditamento é condicionada, nos termos do artigo 125 da Lei 10.406 de 10
de janeiro de 2002, conforme alterado (“Cédigo Civil”), 4 aprovagio e formalizagio contratual (i)
do Reperfilamento das Dividas Financeiras Enderegadas, nos mesmos termos e condi¢des aqui
previstos, ou em termos e condig¢des substancialmente similares aos aqui previstos, pelos demais
credores das Dividas Financeiras Enderegadas; (ii) do instrumento de Cessio Fiducidria cuja
minuta foi substancialmente aprovada na AGD Cessdo Fiducidria, conforme verificado pelos
assessores legais dos credores das Dividas Financeiras Enderegadas; e (iii) o aperfeigoamento da
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Cessdo Fiduciaria. A Companhia devera encaminhar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas os

documentos comprobatérios do cumprimento da condigdo prevista acima, para verificagdo de seu
implemento.

43. A Emissora ndo deverd realizar, até a conclusdo do processo de Migracdo, qualquer
alteragdo das datas de pagamento de juros e/ou amortizagdo, resgate ou qualquer evento similar,
aumento de valor de amortizag3o e de remuneragao, redugio dos prazos de caréncia e/ou inclusio
ou aumento de garantias no dmbito de quaisquer Dividas Financeiras Enderecadas da Emissora
(exceto para refletir os mesmos termos e condigdes aqui previstos, ou termos ¢ condi¢des
substancialmente similares aos aqui previstos, pelos demais credores das Dividas Financeiras
Enderegadas), sem a prévia e expressa anuéncia dos credores das Dividas Financeiras Enderegadas,
sob pena de vencimento antecipado das Debéntures.

44.  Para os fins do previsto neste Aditamento, “Reperfilamento das Dividas Financeiras
Enderecadas” significa o alongamento do perfil de pagamentos, incluindo cronograma de
amortizagdo e pagamentos de juros remuneratérios, das Dividas Financeiras Enderegadas, em
termos e condi¢des satisfatérios 4 Companhia e aos credores das Dividas Financeiras Enderegadas,
compativeis com as condigdes de mercado e a situagdo financeira da Companhia.

4.5. Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura resultantes
deste Aditamento e da Escritura.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Sédo Paulo, 21 de agosto de 2017.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes.)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I

RELAGCAO DAS DiVIDAS FINANCEIRAS ENDERECADAS

Contax
Participacdes
1? emissdo — 12 série Debenturistas S i ¥
Debént o
e (“Contax”)
12 emissdo — 2* série Debenturistas Contax
Debéntures 1* emissdo CTX — série tnica Debenturistas Contax
2? emissdo — 1? série Debenturistas
Debéntures Contax
2% emissdo — 2° série Debenturistas
Debéntures 3® emissdo — série inica Debenturistas Contax
Crédito detido pelo Santander contra a
Contax-Mobitel no  ambito do
Instrumento Particular de Constituigdo
de Garantia por Prestagdo de Fianca n°
181049512, celebrado entre a Contax-
Mobitel e o Santander, em 19 de
. Banco Contax-
setembro de 2012, conforme aditado em )
. . . . Santander Mobitel S.A.
Financiamento Direto | 03 de fevereiro de 2016, em razio da . .
o da fi tad 1 (Brasil) S.A.| (“Contax-
execugdo da fianca prestada pelo .
: S e ; P (“Santander”) Mobitel)
Santander no dmbito de tal instrumento
pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social —
BNDES (“BNDES”) no &mbito do
Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito N° 12.2.0871.1.
. . . Crédito detido pelo Itaid contra a | Itat Unibanco Contax-
Financiamento Direto ; S o , ]
Contax-Mobitel no dmbito do Contrato | S.A. (“Itad™) Mobitel
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de  Prestagio de Fianca n°
100411040075600, celebrado entre a
Contax-Mobitel e o Itai, em 06 de maio
de 2011, conforme aditado em 19 de
outubro de 2011, 22 de maio de 2013 e
04 de fevereiro de 2016, em razdo da
execucdo da fianga prestada pelo Itali no
ambito de tal instrumento pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES
(“BNDES”) no ambito do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n® 11.2.0098.1.

Financiamento Direto

Cédula de Crédito Bancéario Convénio
N°100116030008700

Itat

Contax-
Mobitel

Financiamento Direto

Cédula de Crédito Bancario Convénio
N°100116030008900

Itat

Contax-
Mobitel
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ANEXO I1

SUMARIO DE PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES CONVERSIVEIS E DAS
DEBENTURES REPERFILADAS A SEREM EMITIDAS NO AMBITO DA EMISSAO DE DEBENTURES

I; Os termos iniciados em letra maitiscula no presente anexo, estejam no singular ou no
plural, que ndo estejam de outra forma aqui definidos, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o
significado a eles atribuido no Aditamento.

1. EMISSORA:

2. OBJETO
INSTRUMENTO:

3. COORDENADOR
LiDER:

4. VALOR TOTAL
EMISSAO:

DA

Contax Participagdes S.A. (“Companhia” ou “Emissora™).

Debéntures da espécie quirograféria, com garantia adicional
fidejusséria, em quatro séries, sendo a primeira e a segunda séries
compostas por debéntures simples, ndo conversiveis em agdes
(“Debéntures Reperfiladas” e “Debéntures I”, respectivamente) e

a terceira € quarta séries compostas por debéntures conversiveis
em agdes de emissdo da Companhia (“Debéntures Conversiveis™),

para distribuigéio publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM™) n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucio  CVM 476”, “Oferta Restrita” e “Emissdo”,
respectivamente. As Debéntures Reperfiladas, quando em
conjunto com as Debéntures Conversiveis, sio doravante
denominadas “Debéntures”).

A ser definido.

A ser definido de acordo com a opgdo dos credores das Dividas
Financeiras Enderegadas (incluindo os Debenturistas) (quando em
conjunto, “Credores”), pela Migragdo (conforme prevista na
Clausula 6.30 do Aditamento) das debéntures de que forem
titulares por:

(i) Debéntures B (conforme abaixo definido) ou Debéntures I
e Debéntures Reperfiladas, sendo certo que ao menos 50%
(cinquenta por cento) do saldo devedor dos instrumentos
financeiros de cada Credor deve ser utilizado para subscrigdo e
integralizagdo de Debéntures B (conforme abaixo definido) ou de
Debéntures I, conforme o caso, e o saldo remanescente aplicado
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5. VALOR NOMINAL
UNITARIO:

6. SERIES:

7. QUANTIDADE DE
DEBENTURES:

8. ESPECIE,
SUBORDINACAO E
GARANTIAS:

9. FORMA:

10. DATA DE EMISSAO:

na subscricdo e integralizagdo de Debéntures Reperfiladas
(*Alternativa B); ou

(i1) Debéntures C (conforme abaixo definido), utilizando
100% (cem por cento) do saldo devedor dos instrumentos
financeiros de cada Credor para subscrever e integralizar
Debéntures C (conforme abaixo definido), observado 0 Montante
Minimo de Conversdo em Debéntures C (“Alternativa C”); ou

(i)  Debéntures Reperfiladas, na proporgo de capitalizaggo de
100% (cem por cento) do saldo devedor dos instrumentos
financeiros de cada Credor em Debéntures Reperfiladas,
observado o 4gio na subscrigdo de tais debéntures, nos termos do
item 15 abaixo (“Alternativa D”).

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$100,00 (cem
reais) nas respectivas datas de emissdo que vierem a ser definidas
para cada série da Emissdo no 4mbito da escritura de emissdo das
Debéntures (“Escritura de Emissio” e “Valor Nominal Unitério”,
respectivamente).

A Emiss#o serd realizada em 4 (quatro) séries, sendo (i) a primeira
e a segunda séries compostas pelas Debéntures Reperfiladas e
pelas Debéntures I; e (ii) a terceira e a quarta séries compostas
pelas Debéntures Conversiveis, nos termos descritos abaixo.

A ser definido de acordo com a opgdo dos Credores pela
Alternativa B, pela Alternativa C ou pela Alternativa D, conforme
0 caso, bem como apds o exercicio do direito de prioridade dos
acionistas da Companhia na subscrigdo das Debéntures
Conversiveis.

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria para o valor total da Emiss#o a ser prestada
pela Contax-Mobitel.

Nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
certificados.

A ser definida, sendo que todas as Debéntures deverdo
obrigatoriamente ter as mesmas datas de emissdio (“Data de
Emissio”).
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11. DATAS
VENCIMENTO:

11.1.

Debéntures

Reperfiladas:

11.2.

11.3.

11.4.

Debéntures I:

Debéntures B:

Debéntures C:

12. CRONOGRAMA
AMORTIZACAO
PRINCIPAL:

12.1.

Debéntures

Reperfiladas:

12.2.

12.3.

Debéntures I:

Debéntures B:

DE

DE
DE

Conforme itens 11.1 a 11.4 abaixo.

As Debéntures Reperfiladas vencerdio em 15 de dezembro de
2027, ressalvada a ocorréncia de uma das hipéteses de vencimento
antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures Reperfiladas,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo (“Data de
Vencimento das Debéntures Reperfiladas™). '

As Debéntures I vencerdo em 15 de agosto de 2030, ressalvada a
ocorréncia de uma das hipdteses de vencimento antecipado e/ou
resgate antecipado das Debéntures I, nos termos a serem previstos
na Escritura de Emissfio (“Data de Vencimento das Debéntures
).

As Debéntures Conversiveis da terceira série (“Debéntures B”)
vencerdo em 15 de agosto de 2030, ressalvada a ocorréncia de
uma das hipéteses de vencimento antecipado e/ou resgate
antecipado das Debéntures B, nos termos a serem previstos na
Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures B”).

As Debéntures Conversiveis da quarta série (“Debéntures C™)
vencerdo em 15 de maio de 2035, ressalvada a ocorréncia de uma
das hipéteses de vencimento antecipado e/ou resgate antecipado
das Debéntures C, nos termos a serem previstos na Escritura de
Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures C”).

Conforme itens 12.1 a 12.4 abaixo.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures Reperfiladas devera ser
amortizado pela Companhia em parcelas trimestrais e sucessivas,
sendo a primeira devida em 15 de margo de 2020 (inclusive) e a
ultima na Data de Vencimento das Debéntures Reperfiladas.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures I devera ser amortizado
pela Companhia em uma unica parcela, devida na Data de
Vencimento das Debéntures 1.

O Valor Nominal Unitirio das Debéntures B devera ser
amortizado pela Companhia em uma unica parcela, devida na
Data de Vencimento das Debéntures B.

A\
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12.4.

Debéntures C;:

13. REMUNERACAO:

13.1. Debéntures
Reperfiladas:
13.2. Debéntures I:

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso) das Debéntures C devera ser amortizado pela

Companhia em (i) parcelas trimestrais, sendo a primeira devida

em 15 de margo de 2020 (inclusive) e a tltima em 15 de dezembro
de 2027 (exclusive); e (ii) em uma parcela final, devida na Data de
Vencimento das Debéntures C.

Conforme itens 13.1 a 13.4 abaixo.

As Debéntures Reperfiladas fardo jus a uma remuneragio
correspondente & 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos Dep6sitos Interfinanceiros — DI de 1
(um) dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP™) no informativo diério disponivel em sua
pagina da Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa de (i)

1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, no periodo
compreendido entre a Data de Integralizagio das Debéntures
(conforme abaixo definido) e 14 de dezembro de 2019 (inclusive);
e (ii) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, no periodo
compreendido entre 15 de dezembro de 2019 (inclusive) e a Data
de Vencimento das Debéntures Reperfiladas (“Sobretaxa das
Debéntures Reperfiladas” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracéio das Debéntures Reperfiladas™).

A Remuneragdio das Debéntures Reperfiladas serd apurada e
calculada de acordo com os termos e condigdes, incluindo a
respectiva féormula de célculo, que vierem a ser previstos na
Escritura de Emissdo.

As Debéntures 1 fardo jus a uma remuneragdo correspondente a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, no periodo compreendido
entre a Data de Integralizagdo das Debéntures (conforme abaixo
/ '“\\‘ 32
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definido) e a Data de Vencimento das Debéntures 1 (“Sobretaxa

das Debéntures I” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneragéo
das Debéntures I”).

A Remuneragdo das Debéntures I serd apurada e calculada de
acordo com os termos e condigdes, incluindo a respectiva formula

de célculo, que vierem a ser previstos na Escritura de Emissdo.

13.3.  Debéntures B: As Debéntures B fardo jus a uma remuneragio correspondente a

100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,

acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 2,50%

(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252

(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, no periodo compreendido

entre a Data de Integralizagdo das Debéntures (conforme abaixo

definido) e a Data de Vencimento das Debéntures B (“Sobretaxa
das Debéntures B” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracéio '
das Debéntures B”).

A Remuneragdo das Debéntures B sera apurada e calculada de
acordo com os termos e condi¢des, incluindo a respectiva formula
de calculo, que vierem a ser previstos na Escritura de Emiss#o.

13.4.  Debéntures C: As Debéntures C fardo jus a uma remuneragiio correspondente a
100% (cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, no periodo compreendido
entre a Data de Integralizagdio das Debéntures (conforme abaixo
definido) e a Data de Vencimento das Debéntures C (“Sobretaxa
das Debéntures C” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracio
das Debéntures C*).

A Remuneragdo das Debéntures C sera apurada e calculada de
acordo com os termos e condigdes, incluindo a respectiva férmula
de célculo, que vierem a ser previstos na Escritura de Emissgo.

14. PAGAMENTO DE . .
- Conforme itens 14.1 a 14.4 abaixo.
REMUNERACAO: _ I
14.1.  Debéntures Os pagamentos da Remuneragdo das Debéntures Reperfiladas /
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Reperfiladas: devidas pela Companhia serio realizados trimestralmente,

ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2019
(inclusive) e os demais pagamentos em periodos idénticos e
sucessivos, sendo o pagamento final na Data de Vencimento das
Debéntures Reperfiladas, na data da liquidagdo antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures Reperfiladas
em razdo da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento a
serem previstos na Escritura de Emissdo, ou na data em que
ocorrer o resgate antecipado das Debéntures Reperfiladas,
conforme termos e condigdes a serem previstos na Escritura de
Emissdo.

A Remuneragio das Debéntures Reperfiladas apuradas em cada
dia 15 dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada
ano, a partir da data de integralizagfio das Debéntures Reperfiladas
(inclusive) até 15 de margo de 2019 (exclusive), deverdo ser
capitalizadas e incorporadas trimestralmente ao Valor Nominal
Unitério (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures Reperfiladas, observado o cronograma de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Reperfiladas previsto acima.

14.2.  Debéntures I: O pagamento da Remunerago das Debéntures I sera realizado
integralmente na Data de Vencimento das Debéntures I,
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e/ou resgate
antecipado das Debéntures I a serem previstas na Escritura de
Emisséo.

14.3.  Debéntures B: O pagamento da Remuneragio das Debéntures B sera realizado
integralmente na Data de Vencimento das Debéntures B,
ressalvadas as hipGteses de vencimento antecipado, resgate
antecipado das Debéntures B e/ou de conversio das Debéntures B
a serem previstas na Escritura de Emissio.

14.4.  Debéntures C: Observados os Percentuais de Capitalizagio Parcial da
Remunerag¢do das Debéntures C (conforme abaixo definido), o
pagamento da Remuneragio das Debéntures C devida pela
Companhia sera realizado trimestralmente, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de mar¢o de 2019 (inclusive) e os demais )(
pagamentos em periodos idénticos e sucessivos, sendo o [
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pagamento final na Data de Vencimento das Debéntures C, na
data da liquidagfio antecipada resultante do vencimento antecipado
das Debéntures C em razdo da ocorréncia de um dos eventos de
inadimplemento a serem previstos na Escritura de Emiss&o, ou na
data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures C,
conforme termos e condigdes a serem previstos na Escritura de

Emisso (“Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures
_C_”)- H

A Remuneragdo das Debéntures C incidente durante o periodo de

caréncia de pagamento de Remuneragdo das Debéntures C

iniciado na Data de Integralizagdo das Debéntures (conforme

abaixo definido) ¢ a se encerrar em 15 de margco de 2019 |
(exclusive), devera ser capitalizada e incorporada, ao final de cada

trimestre do respectivo periodo de caréncia em questio, conforme

0 caso, a0 Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal

Unitério, conforme o caso) das Debéntures C.

Adicionalmente, exclusivamente durante o periodo compreendido
entre 15 de margo de 2019 (inclusive) e 15 de marco de 2024
(exclusive) (“Periodo de Capitalizacdo Parcial da Remuneraciio
das Debéntures C”), a Remuneragéo das Debéntures C apurada em
cada data de pagamento da Remuneragio das Debéntures C
deverad ser paga pela Emissora de acordo com os percentuais

indicados na tabela abaixo, sendo que o montante remanescente da
Remuneragdo das Debéntures C devido, conforme apurado em
cada data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures C,
deverad ser capitalizado e incorporado, nas datas indicadas na
tabela abaixo do Periodo de Capitalizagdo Parcial da
Remunerag@o das Debéntures C, ao Valor Nominal Unitério (ou
ao saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso) das
Debéntures C a ser amortizado pela Emissora (“Percentuais de
Capitalizacdo Parcial da Remunerac@o das Debéntures C”): :

Data de pagamento da

Debéntures C




15 de margo de 2019 50,000% 50,000%
15 de junho de 2019 50,000% 50,000%
15 de setembro de 2019 50,000% 50,000%
15 de dezembro de 2019 50,000% 50,000%
15 de margo de 2020 55,000% 45,000%
15 de junho de 2020 55,000% 45,000%
15 de setembro de 2020 55,000% 45,000%
15 de dezembro de 2020 55,000% 45,000%
15 de margo de 2021 65,000% 35,000%
15 de junho de 2021 65,000% 35,000%
15 de setembro de 2021 65,000% 35,000%
15 de dezembro de 2021 65,000% 35,000%
15 de margo de 2022 75,000% 25,000%
15 de junho de 2022 75,000% 25,000%
15 de setembro de 2022 75,000% 25,000%
15 de dezembro de 2022 75,000% 25,000%
15 de margo de 2023 85,000% 15,000%
15 de junho de 2023 85,000% 15,000%
15 de setembro de 2023 85,000% 15,000%
15 de dezembro de 2023 85,000% 15,000%

A partir de 15 de margo de 2024 (inclusive) até a Data de
Vencimento das Debéntures C, a Remuneragdo das Debéntures C
sera integralmente paga em cada data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures C. '

1S. PRAZO E FORMAS DE Todas as Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas na

SUBSCRICAO E mesma data, exceto pelas Debéntures Reperfiladas, as quais serdo
INTEGRALIZACAO DAS subscritas e integralizadas em duas datas distintas. Cada data em
DEBENTURES: que ocorrer a integralizagdo das Debéntures serd denominada
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“Data de Integralizacgio”.

No caso da primeira Data de Integralizagdo, as Debéntures
Reperfiladas, as Debéntures I, as Debéntures B e as Debéntures C
serdo subscritas e integralizadas no mercado primario, a vista,
pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscricio das
Debéntures Reperfiladas, das Debéntures I, das Debéntures B e
das Debéntures C”), de acordo com os procedimentos do MDA
e/ou do DDA (conforme abaixo definidos), conforme o caso.

No caso da segunda Data de Integralizagio, as Debéntures
Reperfiladas serdo subscritas e integralizadas no mercado
primario, a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido de
4gio de 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento) por Debénture Reperfilada subscrita no 4mbito da segunda
Data de Integralizacdo (“Preco de Subscricio das Debéntures
Reperfiladas com Agio”), de acordo com os procedimentos do
MDA e/ou do DDA (conforme abaixo definidos), conforme o
caso.

As Debéntures serfio integralizadas a vista, pelo Preco de
Subscrigdo das Debéntures Reperfiladas, das Debéntures I, das
Debéntures B e das Debéntures C e/ou pelo Preco de Subscrigdo
das Debéntures Reperfiladas com Agio, conforme o caso, na
respectiva Data de Integralizago, dentro do periodo de colocagdo,
na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrugio CVM 476, (i) em
moeda corrente nacional; ou (ii) no caso de Debéntures subscritas
pelos Credores, por meio da capitalizagio do saldo devedor
atualizado das Dividas Financeiras Enderegadas, incluindo
encargos remuneratorios e quaisquer outros valores devidos pela
Companhia no dmbito das Dividas Financeiras Enderegadas, de
acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA™), conforme o caso.

Nos termos do art. 9-A, inciso I, da Instru¢do CVM 476, serd
concedido direito de prioridade aos atuais acionistas da
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16. DESTINACAO
RECURSOS:

17. DISTRIBUICAO,

DOS

NEGOCIACAO E CUSTODIA

ELETRONICA
DEBENTURES:

DAS

6RTD-RJ 15,

Companhia na subscricdo da totalidade das Debéntures
Conversiveis.

Os eventuais recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio
da emissdo das Debéntures serdo destinados pela Companhia para
pagamento das Dividas Financeiras Enderegadas.

Os recursos livres recebidos pela Companhia com o exercicio do
direito de prioridade pelos seus acionistas no ambito da emissdo
das Debéntures Conversiveis serdo obrigatoriamente destinados
pela Companhia aos credores das Dividas Financeiras
Enderegadas (incluindo os Debenturistas) que optaram pela
Conversdo em Agdes e/ou Conversio em Novas Debéntures
(excetuadas as Debéntures Reperfiladas) e que, em razdo de tal
exercicio do direito de prioridade pelos acionistas da Companhia
no dmbito da emissdo das Debéntures Conversiveis, ndo venham a
receber total ou parcialmente Debéntures Conversiveis.

No caso da integralizagdo de Debéntures por Credores por meio
do uso de créditos detidos contra a Companhia decorrentes das
Dividas Financeiras Enderegadas, haverd o cancelamento de tal
crédito na proporgdo utilizada na integralizagio das Debéntures.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou
mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para (i)
distribui¢do publica no mercado priméario por meio do MDA —
Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) distribui¢do no
mercado primario por meio do DDA — Sistema de Distribui¢do de
Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente
por meio da BM&FBOVESPA.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e/ou
mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para negociagio
no mercado secundério por meio (i) do CETIP21 —Titulos e
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18. AGENTE FIDUCIARIO:

19. BANCO LIQUIDANTE E
MANDATARIO:

20. RESGATE
ANTECIPADO
FACULTATIVO:
20.1. Debéntures
Reperfiladas:

20.2. Debéntures I:

Valores Mobilidrios  (“CETIP21™), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ou (ii) da plataforma eletronica de negociagdo
multiativos, administrada e operacionalizada pela
BM&FBOVESPA  (“PUMA™), sendo processadas pela
BM&FBOVESPA, neste caso, a custédia, a liquidagdo financeira
e a negociagdo das Debéntures.

Nio obstante o previsto acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
entre Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 9°-B
da Instrugdo da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”), depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigio ou aquisigdo por
Investidor Profissional, conforme definido no artigo 9°-A da
Instrug@o da CVM 539, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela
Companhia das obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrugdo
CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre

respeitar as disposicGes legais e regulamentares em vigor
aplicaveis.

A ser definido.

A ser definido.

Conforme itens 20.1 a 20.4 abaixo.

Néo aplicavel.

A Companhia podera resgatar, a seu exclusivo critério, nos dias 15
dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, a
partir da Data de Emissdo e¢ até a Data de Vencimento das
Debéntures I, a totalidade ou parte das Debéntures I, por meio do
pagamento do Valor Nominal Unitério (ou do saldo do Valor

@ )
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20.3. Debéntures B:

20.4. Debéntures C:

21. OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO:
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Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures I, acrescido
da Remuneragdo das Debéntures I devida até a data da efetiva
realizagdo do resgate, calculada de forma pro rata temporis, a
partir da Data de Integralizagio das Debéntures, de acordo com os
termos e condi¢Oes a serem descritos na Escritura de Emissdo,
sendo que as Debéntures I resgatadas nos termos deste item
deverdo ser canceladas pela Emissora.

A Companhia podera resgatar, a seu exclusivo critério, nos dias 15
dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, a
partir da Data de Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures B, a totalidade ou parte das Debéntures B, por meio
do pagamento do Valor Nominal Unitério (ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures B, acrescido
da Remuneragio das Debéntures B devida até a data da efetiva
realizagdo do resgate, calculada de forma pro rata temporis, a
partir da Data de Integralizagio das Debéntures, de acordo com os
termos e condigdes a serem descritos na Escritura de Emissdo,
sendo que as Debéntures B resgatadas nos termos deste item
deverdo ser canceladas pela Emissora.

A Companhia poderad resgatar, a seu exclusivo critério, em
qualquer Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures C, a
partir da Data de Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures C, a totalidade ou parte das Debéntures C, por meio
do pagamento do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures C, acrescido
da Remuneragdo das Debéntures C devida até a data da efetiva
realizagdo do resgate, calculada de forma pro rata temporis, a
partir da Data de Integralizagdo das Debéntures, de acordo com os
termos e condi¢des a serem descritos na Escritura de Emissdo,
sendo que as Debéntures C resgatadas nos termos deste item
deverdo ser canceladas pela Emissora.

A Companhia poder4 realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total de qualquer série de Debéntures, sem incidéncia
de qualquer prémio, a qual devera ser enderecada a todos os
Debenturistas da mesma série, sem distingio, assegurada a
igualdade de condigGes a todos os Debenturistas da mesma série, |
observados os procedimentos e demais disposigdes a serem
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22. CONVERSIBILIDADE:

previstas na Escritura de Emissio (“Oferta de Resgate
Antecipado®).

As Debéntures Reperfiladas e as Debéntures I serfio simples, ndo
conversiveis em agdes de emiss3o da Companhia.

As Debéntures Conversiveis serdo conversiveis em agdes
ordindrias, nominativas € sem valor nominal, de emissio da
Companhia (cédigo de negociagdo na BM&FBOVESPA:
“CTAX3”) (“Agbes™), nos termos previstos no artigo 57 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, deste item
e daqueles a serem previstos na BEscritura de Emissdo
(“Conversdo”).

As Debéntures Conversiveis, a exclusivo critério dos
Debenturistas, poderdo ser convertidas em Agdes (i) pelo Prego de
Referéncia (conforme abaixo definido), a qualquer tempo a partir
da data de integralizagéo das Debéntures Conversiveis e por até 45
(quarenta e cinco) dias contados de tal data (“Periodo de
Converséo I”); e (ii) pelo Prego de Referéncia Ajustado (conforme
abaixo definido), trimestralmente, nos dias 15 dos meses de
margo, junho, setembro e dezembro, a partir do 46° (quadragésimo
sexto) dia (inclusive) contado da data de integralizagdo das
Debéntures Conversiveis e até que ocorra a efetiva quitagio de
todas as obrigagdes pecunidrias da Companhia previstas na
Escritura de Emissdo (“Periodo de Conversdo II” e, quando em

conjunto com o Periodo de Conversio I, os “Periodos de
Conversao”), exceto: (1) nos dias em que haja assembleia geral de
acionistas da Companhia; (2) durante o periodo compreendido
entre (2.a) a publicagdo de edital de convocagdo pela Companhia
para convocagio de assembleia geral de acionistas da Companhia
que tenha por objeto deliberar a respeito da distribuigio de
dividendos pela Companhia para o respectivo periodo em questio
e (2.b) a data de realizagdo de referida assembleia geral de
acionistas da Companhia; e (3) na data de pagamento integral dos
valores devidos pela Emissora no &ambito das Debéntures
Conversiveis, conforme aplicavel.

A qualquer momento durante o Periodo de Conversdo I e/ou o
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Periodo de Conversdio II, conforme aplicavel, cada uma das
Debéntures Conversiveis podera ser convertida, a critério dos
Debenturistas, em uma quantidade de Agdes da Companhia a ser
apurada de acordo com as seguintes férmulas, conforme o Periodo
de Conversdo aplicavel, sendo que a Conversio poder4 se referir 4
parte ou a totalidade das Debéntures Conversiveis de titularidade
do respectivo Debenturista:

i) No caso do Periodo de Conversdo I:

Quantidade de A¢bes = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
Conversiveis / Prego de Referéncia

(ii) No caso do Periodo de Conversio I1:

Quantidade de A¢des = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
Conversiveis / Prego de Referéncia Ajustado

Onde:

“Quantidade de A¢des” corresponde & quantidade de Agdes em
que cada Debénture Conversivel podera ser convertida,
desconsiderando-se eventuais fragdes de Acdes;

“Preco de Referéncia™ R$ 4,89 (quatro reais e oitenta e nove

centavos), correspondente 4 média ponderada dos pregos de
fechamento por Ag3o dos 60 (sessenta) pregdes da_
BM&FBOVESPA imediatamente anteriores a 06 de julho de
2017; e

“Preco de Referéncia Ajustado™ significa o Prego de Referéncia,
atualizado trimestralmente, desde a data de integralizagio das
Debéntures Conversiveis até o término do Periodo de Converséo

II, pela Remuneragdo das Debéntures B e/ou pela Remuneragéo
das Debéntures C, conforme o caso, calculada de forma pro rata

respectiva data de sua conversdo pelos Debenturistas.

temporis desde a data de inicio do Periodo de Conversdo 11 até a
/\(



Caso a quantidade total de Agdes a que o Debenturista fizer jus

em razéio da conversdo das Debéntures Conversiveis efetuada com |
base neste item ndo perfaga um numero inteiro, as fragdes de

agGes deverdo ser desconsideradas, a fim de se atingir um ntimero

inteiro de Agdes, de forma que todos os Debenturistas que

desejarem converter Debéntures Conversiveis terdo direito a

subscrever um nimero inteiro de Agdes.

A quantidade de Acgdes em que cada Debénture Conversivel
poderéd ser convertida, nos termos previstos acima e a serem
previstos na Escritura de Emisséo, sera automaticamente ajustada
por qualquer bonificagdo, desdobramento ou grupamento de
AgGes, ou, ainda, redugdo do capital social da Companhia em que
sejam canceladas Ac¢des de emissio da Companhia, a qualquer
titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emissdo das
Debéntures Conversiveis. A conversio de qualquer Debénture
Conversivel em Acdes implicard, automaticamente, o
cancelamento da respectiva Debénture Conversivel, bem como a
perda dos direitos referentes a Debénture Conversivel a serem
previstos na Escritura de Emissdo.

As Agdes advindas da conversio das Debéntures Conversiveis
terdo as mesmas caracteristicas e condigdes e gozardo dos mesmos
direitos e vantagens atribuidos as demais agBes ordindrias de
emissdo da Companhia, nos termos de seu estatuto social, bem
como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da
Companhia a partir da data de conversdo, inclusive no que se
refere ao direito 4 recebimento de dividendos e juros sobre o
capital préprio que vierem a ser declarados pela Companhia a
partir da data de converséo, de forma que ndo haja distingdo entre
as Agdes decorrentes da conversdo das Debéntures Conversiveis e
as demais a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal de
emiss@o da Companhia.

Exclusivamente para a Conversdo das Debéntures B, a Emissora
também realizardA a emissdo de bonus de subscrigio aos '.
debenturistas que, a partir do 3° (terceiro) ano contado da Data de /(
Emissdo, exercerem seus direitos de Converséo das Debéntures B 5
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23. VENCIMENTO
ANTECIPADO
OBRIGACOES:

23.1. Debéntures
Reperfiladas:
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E.N f":
(A --\5

de que forem titulares, os quais conferirio a cada um dos
debenturistas o direito de subscrever 0,2 (dois décimos) de acdo
para cada Debénture B que vier a ser objeto de Conversio pelos
debenturistas com o exercicio de seus direitos de Conversao, de
acordo com os termos e condigdes que vierem a ser detalhados na
Escritura de Emissio.

Os Debenturistas titulares de Debéntures Conversiveis que

desejarem converter suas Debéntures Conversiveis em Agdes, nos

termos previstos acima, deverdo exercer referido direito durante o
Periodo de Convers@o I ou o Periodo de Converséo 11, conforme o

caso, observados os procedimentos a serem estabelecidos para

tanto na Escritura de Emisséo.

Os demais termos e condigdes relacionados & Conversdo das
Debéntures Conversiveis, incluindo os procedimentos a serem
adotados pelos Debenturistas para fins de tal conversdo, serdo
devidamente descritos na Escritura de Emissdo das Debéntures.

Conforme itens 23.1 a 23.4 abaixo.

Os eventos que ensejario o vencimento antecipado das
Debéntures Reperfiladas e as obrigagdes da Companhia no dmbito
das Debéntures Reperfiladas serdo equivalentes a, no minimo,
aqueles mais restritivos para a Companhia dentre os existentes nos
instrumentos das Dividas Financeiras Enderegadas e/ou no
Aditamento e seguirdo os padrdes e praticas costumeiras de
mercado para operagdes desta natureza, tais como, mas nio se
limitando a, aquisi¢do originiria do controle da Companhia e
reorganizagdes societdrias, pedido de recuperagdio extrajudicial,
recuperagdo judicial ou faléncia formulado pela Companbhia,
protestos de titulos, vencimento antecipado cruzado (cross
acceleration), impontualidade de pagamento e descumprimento de
obrigacGes, alteragdo das datas de pagamento de juros e/ou
amortizagdo, de forma a aumentar a periodicidade de pagamentos,
alteragdio do valor de amortiza¢do e de remuneragdo e/ou redugdo

dos prazos de caréncia no 4mbito das demais Dividas Financeiras *

/



23.2,

23.3.

Debéntures I:

Debéntures B:
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Endere¢adas da Companhia de forma a antecipar pagamentos,
descumprimento de normas que versam sobre atos de corrupgéo e
atos lesivos contra a administragdo publica e/ou sobre crimes
contra 0 meio ambiente, bem como obrigagio de manutengio de
indices financeiros, entre outras, e serdo previstos na respectiva
documentacgio.

Os eventos que ensejario o0 vencimento antecipado das
Debéntures 1 e as obrigagdes da Companhia no ambito das
Debéntures 1 serdo equivalentes a, no minimo, aqueles mais
restritivos para a Companhia dentre os existentes nos instrumentos
das Dividas Financeiras Enderegadas e/ou no Aditamento e
seguirdo os padrdes e praticas costumeiras de mercado para
operagdes desta natureza, tais como, mas ndo se limitando a,
aquisigdo origindria do controle da Companhia e reorganizagdes
societarias, pedido de recuperagdo extrajudicial, recuperagfo
Judicial ou faléncia formulado pela Companhia, protestos de
titulos, vencimento antecipado cruzado (cross acceleration),
impontualidade de pagamento e descumprimento de obrigagdes,
alteragdo das datas de pagamento de juros e/ou amortizagio, de
forma a aumentar a periodicidade de pagamentos, alteragdo do
valor de amortizacdo e de remuneragdo e/ou redugdo dos prazos
de caréncia no &mbito das demais Dividas Financeiras
Enderegcadas da Companhia de forma a antecipar pagamentos,
descumprimento de normas que versam sobre atos de corrupgio e
atos lesivos contra a administragdo piiblica e/ou sobre crimes
contra o meio ambiente, bem como obrigagdo de manutengio de
indices financeiros, entre outras, e serdo previstos na respectiva
documentag3o.

Os eventos que ensejardo o vencimento antecipado das
Debéntures B estardo limitados & hipétese de (i) pedido de
recuperagdo extrajudicial, recuperacdo judicial, liquidagio ou
faléncia formulado pela Companhia, ou decretagiio de faléncia da
Companbhia; (ii) ndo pagamento, pela Companhia, em uma data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures B, de quaisquer
valores por ela devidos a titulo do pagamento da Remuneragdo das
Debéntures B, ndo sanado no prazo de cura aplicavel, nos termos

a serem previstos na Escritura de Emisso; (iii) (1) alteragdo das ,
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23.4.

Debéntures C:

documentagio.

datas de pagamento de juros e/ou amortizagio, de forma a
aumentar a periodicidade de pagamentos, (2) alteragdo do valor
de amortizagdo e de remuneragdo e/ou reducdo dos prazos de
caréncia no dmbito das demais Dividas Financeiras Enderegadas
da Companhia de forma a antecipar pagamentos; (iv) aquisigdo
originéria do controle da Companhia e reorganizagdes societdrias;
ou, ainda (v) a ocorréncia do vencimento antecipado cruzado
(cross acceleration) de outras dividas da Companhia, nos termos a
serem previstos na Escritura de Emiss#o.

As Debéntures B ndo contardo com a obrigagdo de manutenggo,
pela Companhia, de quaisquer indices financeiros e tampouco
serdo consideradas para fins de calculo dos indices financeiros a
serem previstos no &mbito das obrigagSes das Debéntures
Reperfiladas a serem assumidas pela Companhia.

Os eventos que ensejario o vencimento antecipado das
Debéntures C serdo equivalentes a, no minimo, aqueles mais
restritivos para a Companhia dentre os existentes nos instrumentos
(incluindo o Aditamento) das Dividas Financeiras Enderegadas e
as obriga¢des da Companhia no 4mbito das Debéntures C seguirdo :
os padrSes e préticas costumeiras de mercado para operagBes
desta natureza, tais como, mas ndo se limitando a, aquisigéo
originéria do controle da Companhia e reorganizagdes societarias,
pedido de recuperagdo extrajudicial, recuperagio judicial ou
faléncia formulado pela Companhia, protestos de titulos,
vencimento  antecipado  cruzado  (cross  acceleration),
impontualidade de pagamento e descumprimento de obrigagdes,
alteragdo das datas de pagamento de juros e/ou amortizagdo, de
forma a aumentar a periodicidade de pagamentos, alteragdo do
valor de amortizagio e de remuneragio e/ou redugio dos prazos
de caréncia no 4mbito das demais Dividas Financeiras
Enderegadas da Companhia de forma a antecipar pagamentos,
descumprimento de normas que versam sobre atos de corrupgio e
atos lesivos contra a administragdo puablica e/ou sobre crimes
contra 0 meio ambiente, bem como obrigagdo de manutengiio de
indices financeiros, entre outras, e serdo previstos na respectiva
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As Debéntures também contario com as Amortizagdes
Extraordindrias Cash Sweep e as Amortizagdes Extraordinarias
Novos Endividamentos, nos mesmos termos e condi¢des descritos
na Clausula 6.29 da Escritura, conforme incluida por meio do
Aditamento, observados os percentuais e demais condigdes ali
previstas,

As Debéntures serdo distribuidas em regime de melhores esforcos
de colocagio.

Nos termos do Compromisso de Capitalizagio, os Debenturistas
Subordinados (exceto pela Fundagdo Atlantico de Seguridade
Social) assumiram a obrigagdo de (i) utilizar seus créditos
financeiros detidos contra a Companhia representados pelas
Debéntures Subordinadas para integralizar Novas Debéntures
Subordinadas, as quais terdo data de vencimento de um dia util
apos a data de vencimento das Debéntures C, com pagamento de
juros e amortizagdo de principal em uma tinica parcela devida em
sua data de vencimento, sendo que tal pagamento somente sera
exigivel apés o pagamento integral dos credores das Dividas
Financeiras ~ Enderecadas  (excetuadas as  Debéntures
Subordinadas); e (ii) reinvestimento dos dividendos
eventualmente recebidos em capital social e/ou mituos em
condi¢des semelhantes contidos nas atuais debéntures.

As obrigagdes a serem assumidas pela Companhia, bem como as

declaragdes por ela prestadas serdo equivalentes a, no minimo,
aquelas mais restritivas para a Companhia dentre as existentes nos

instrumentos das Dividas Financeiras Enderegadas e/ou no

Aditamento e seguirdo os padrdes e praticas costumeiras de

mercado para operagdes desta natureza.
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